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Итоги торгов за прошедшую неделю 

Рынок акций Рынок облигаций

с 25.06.16 

по 

01.07.16

с начала 

2016 г. по 

01.07.16

с начала 

2015 г. по 

01.07.15
MSCI World 1660 3,2% -0,2% 2,2% UST 10 
S&P 500 2103 3,2% 2,9% 0,9% Bund 10
DAX 30 9776 2,3% -9,0% 14,0% Italy 10
CAC 40 4274 4,1% -7,8% 14,3% France 10
FTSE 100 6578 7,2% 5,4% 0,6% Brazil 10
Bovespa 52233 4,2% 20,5% 5,5% Mexico 10
Shanghai 2932 2,7% -17,1% 25,3% Russia 28
Sensex (Индия) 27145 2,8% 3,9% 1,9% Russia 42
Hang Seng 20794 2,6% -5,1% 11,2% ОФЗ 1 год (25080)
MSCI развив. рынки 839 4,1% 5,7% 1,6% ОФЗ 5 лет (26217)
MSCI Russia 484 2,1% 19,7% 25,8% ОФЗ 15 лет (26218)
ММВБ 1897 0,6% 7,7% 17,4% CDS Russia 5Y
РТС 933 2,3% 23,3% -17,7% ММВБ корп.обл(цен)

ММВБ корп.обл(сов.дох)

IFX-Cbonds 

Валютный рынок Денежный рынок

Руб./доллар 63,77 -2,1% -12,1% -8,1%
Руб./евро 71,06 -1,9% -9,9% -16,0%
Бивал. корзина 67,07 -2,1% -11,6% -10,0%
Евро/доллар 1,114 0,2% 2,5% -8,6%
Индекс доллара 96,14 2,8% -2,5% 6,7%
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Макроэкономический контекст 

Зарубежные рынки 
Событие 

Перспективы скорого повышения ставки ФРС под вопросом 

 Американские экономисты предположили, что из-за Brexit ожидаемое повышение ставки ФРС США 
отложится до 31 января 2018 года: взрывной рост евродолларовых фьючерсов (инструмент страхования 
от внезапного изменения ставки центробанками) на Чикагской бирже свидетельствует об опасении 
инвесторов за судьбу ключевой ставки ФРС. По данным Bloomberg, вероятность ее повышения к сентябрю 
2016 года упала с майских 80% до менее чем 5%.  

 

▼ Умеренно негативное 

 

 

 

КНР: инвесторы не спешат вкладываться в акции государственных компаний 
 Банк Китая понизил курс юаня до самой низкой отметки за последние пять с половиной лет. 

Как сообщает агентство Reuters, в начале торгов Центральный банк Китая установил курс юаня до отметки 
в 6,6528 за доллар, что стало минимальной отметкой с декабря 2010 года.  

 
▼ Умеренно негативное 
 
 

Перспектива Brexit привела к снижению суверенного рейтинга Великобритании 
 Рейтинговое агентство Fitch понизило рейтинг Великобритании с АА+ до АА, объяснив это негативным 

воздействием «Brexit» на экономику страны. Агентство объявило негативный прогноз на дальнейшее 
изменение рейтинга. Новый прогноз Fitch по ВВП Великобритании  составил 1,6% по сравнению с 
предыдущим прогнозом в 1,9%, в 2017 году — 0,9%, в 2018 году — 0,9%; Американское рейтинговое 
агентство S&P также понизило долгосрочный суверенный кредитный рейтинг Великобритании с высшего 

 
▼Умеренно негативное 
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AAA до AA. Прогноз по рейтингу агентство оставило «негативным», что предполагает возможность для 
дальнейшего его снижения; 

 Британский фунт стерлингов опускался до $1,32, обновив минимум с 1985г.; 
 Доходность 15-летних гособлигаций Германии, на которые приходится более половины суверенного 

долга страны, ушла в отрицательную плоскость – ниже ставки ЕЦБ по депозитам (-0,4%), что 
автоматически исключает данные облигации из программы количественного смягчения ЕЦБ. 

 
 
▼ Умеренно негативное 
▼ Умеренно негативное 
 
 

Ожидания скорой балансировки рынка остаются, но фундаментальных факторов устойчивого роста 
цен пока не видно 
 Запасы нефти в США упали до минимума с марта – 526,6 млн.бар.; добыча в США сократилась на 55 

тыс.б./с. до 8,622 млн.б./с; 
 Goldman Sachs считает, что восстановление добычи в Нигерии ставит под угрозу сохранение цен на нефть 

на уровне 50 $/бар. во 2-й половине 2016г; 
 В Венесуэле спад производства нефти ускоряется на фоне нехватки средств на буровые работы; Barclays 

прогнозирует падение добычи в стране на 11% - до 2,1 млн.б./с. к концу текущего года 
 С.Аравия снизила цены на августовские поставки своей нефти в США и Азию, что говорит о продолжении 

королевством борьбы за сохранение доли рынка. 

 
 
▲Умеренно позитивное 
 
▼ Умеренно негативное 
 
▲Умеренно позитивное 
 
▼ Умеренно негативное 

Источник: Bloomberg, Ведомости, Коммерсантъ, РБК, ИА ТАСС, АЭИ Прайм и др. 

Календарь событий 
Date Time Country Indicator Period Actual Forecast Previous Revised Effect 

28.06.2016 17:00 US Consumer Confidence Index Jun 98.0 93.5 92.6 92.4 ▲ 

29.06.2016 15:30 US Personal Spending May 0.4% 0.4% 1.0% 1.1% ▲▼ 

29.06.2016 15:30 US Personal Income May 0.2% 0.3% 0.4% 0.5%   ▼ 

30.06.2016 15:30 US Initial Jobless Claims Jun 25 268k 267k 259k 258k ▼ 

30.06.2016 16:45 US Chicago Purchasing Manager Jun 56.8 51.0 49.3 -- ▲ 

01.07.2016 16:45 US Markit US Manufacturing PMI Jun F -- 51.2 51.4 --  

01.07.2016 17:00 US Construction Spending MoM May -- 0.6% -1.8% --  

08.07.2016 15:30 US Unemployment Rate Jun -- 4.8% 4.7% --  

29.06.2016 12:00 EC Consumer Confidence Jun F -7.3 -7.3 -7.3 -- ▲▼ 

01.07.2016 11:00 EC Markit Eurozone Manufacturing PMI Jun F 52.8 52.6 52.6 -- ▲ 

01.07.2016 12:00 EC Unemployment Rate May 10.1% 10.1% 10.2% -- ▲▼ 

05.07.2016 11:00 EC Markit Eurozone Composite PMI Jun F -- 52.8 52.8 --  

24.06.2016 11:00 GE IFO Business Climate Jun 108.7 107.4 107.7 107.8 ▲ 

29.06.2016 15:00 GE CPI YoY Jun P 0.3% 0.3% 0.1% -- ▲▼ 

30.06.2016 10:55 GE Unemployment Change (000's) Jun -6k -5k -11k -- ▲ 

01.07.2016 10:55 GE Markit/BME Germany Manufacturing PMI Jun F 54.5 54.4 54.4 -- ▲ 

30.06.2016 09:45 FR CPI YoY Jun P 0.2% 0.2% 0.0% -- ▲▼ 

01.07.2016 10:50 FR Markit France Manufacturing PMI Jun F 48.3 47.9 47.9 -- ▲ 

08.07.2016 09:45 FR Industrial Production MoM May -- -0.4% 1.2% 1.2%  

30.06.2016 11:30 UK GDP YoY 1Q F 2.0% 2.0% 2.0% -- ▲▼ 

01.07.2016 11:30 UK Markit UK PMI Manufacturing SA Jun 52.1 50.1 50.1 50.4 ▲ 

07.07.2016 11:30 UK Industrial Production MoM May -- -1.0% 2.0% --  

01.07.2016 04:45 CH Caixin China PMI Mfg Jun 48.6 49.2 49.2 -- ▼ 

01.07.2016 04:00 CH Manufacturing PMI Jun 50.0 50.0 50.1 -- ▲▼ 

 
Товарные рынки и международная торговля 
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Календарь событий 
Date Time Country Indicator Period Actual Forecast Previous Revised Effect 

01.07.2016 09:00 RU Markit Russia PMI Mfg Jun 51.5 50.0 49.6 -- ▲ 

01.07.2016 16:00 RU GDP YoY 1Q F -1.2% -1.2% -1.2% -- ▲▼ 

05.07.2016 07/06 RU CPI YoY Jun -- 7.4% 7.3% --  

05.07.2016 07/06 RU CPI Core MoM Jun -- 0.5% 0.5% --  

Новостной фон 
Событие Влияние на ФР 

В России:  
 Минфин предложил зафиксировать расходы бюджета на уровне 15,78 трлн руб. в год в период с 2017 по 

2019 год, Таким образом, расходы федерального бюджета в реальном выражении сократятся за три года 
примерно на 20% по сравнению с уровнем 2016 года, а многие расходы по госпрограммам (социальной 
поддержки граждан, обеспечения доступным жильем, развитие здравоохранения и т.д.) снизятся даже в 
номинальном выражении. Эксперты считают, что без траты средств ФНБ не обойтись; 

 Дефицит бюджета в первом полугодии оказался выше прогноза и составил 4,3% ВВП, сообщил министр 
финансов Антон Силуанов. Тем не менее, в ведомстве планируют изъять из резервного фонда не более 2,2 
трлн руб., дополнительным источником финансирования может стать увеличение заимствований на 
внутреннем рынке — в эквиваленте $1,25 млрд.;  

 ЦБ сдвигает на девять месяцев расчет новых рисков концентрации для банков с активами более 500 млрд 
руб. - на 1 апреля следующего года. Банкирам дают последний шанс обезопасить себя от рисков 
определенных отраслей, регионов, эмитентов, кредиторов и пр. Для остальных банков срок не меняется — 
1 июля 2017 года. ЦБ будет проводить стресс-тесты, исходя из полученных результатов, регулятор может 
установить повышенные нормы по капиталу к некоторым банкам. Банк России планирует в перспективе 
повысить требования к минимальному уровню собственных средств (капитала) федеральных банков до 1 
млрд руб; 

 ЦБ РФ планирует самостоятельно заняться санацией, создав фонд консолидации банковского сектора. Если 
банк будет отвечать критериям системнозначимости, и будет экономическая целесообразность 
оздоровления, то ЦБ будет предоставлять средства. Вложение денег в капитал проблемного банка позволит 
на старте вкладывать на 25%–30% меньше, чем по кредитной схеме; 

 С 1 августа банкам придется платить больше в фонд обязательного резервирования (ФОР) по своим 
обязательствам как в рублях, так и в валюте. Повышение норматива составит 0,75 п. п., что, по экспертным 
оценкам, приведет к одномоментному росту отчислений в ФОР на 400 млрд руб., а с учетом июльского 

 
▼ Умеренно негативное 
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▲ Умеренно позитивное 
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повышения, эффект составит почти 600 млрд.руб. По мнению экспертов, сейчас действия ЦБ полностью 
нивелируют недавнее снижение ключевой ставки; 

 ЦБ опубликовал проект изменений и указания, определяющие инструменты, в которые страховщики могут 
инвестировать свои средства: компании не смогут инвестировать в земли сельскохозяйственного 
назначения и участки для индивидуального строительства; акции в портфелях компаний должны будут 
входить в высший котировальный список; возможность инвестировать в ипотечные сертификаты участия и 
размещать капитал в резервах ПИФов будет урезана до минимума; 

 Премьер-министр России Дмитрий Медведев предлагает с 2017 г. возобновить индексацию пенсий в 
полном объеме на инфляцию предыдущего года. В свою очередь, вице-премьер Ольга Голодец заявила, 
что решение о второй индексации пенсий в 2016 г. будет принято по итогам первого полугодия; 

 Минфин и ЦБ готовят пенсионную реформу, которая предполагает перевод накопительной пенсии из 
обязательного формата в добровольный: из зарплаты работника в выбранный им НПФ или ВЭБ будет 
отчисляться от 0% до 6%, при этом отчисления в распределительную часть будут повышены до 22%;                        
В проекте федерального бюджета на 2017-2019гг. заложена заморозка пенсионных накоплений; 
аналогичное предложение предусмотрено в проекте бюджета Пенсионного фонда на 2017-2019гг.; 

 ВВП России в январе—мае сократился на 1%, подсчитали в Минэкономразвития. Данные ВЭБа 
свидетельствуют о еще более сильном падении — на 1,1%. Ситуация в экономике «сильно хуже 
большинства ожиданий», заявил главный экономист ВЭБа Андрей Клепач; 

 Центробанк России ожидает по итогам 2016 г. инфляцию на уровне 5,5% и 4% - к концу 2017 г. Такие данные 
приведены в июньском обзоре регулятора «О чем говорят тренды»; 

 Московская биржа создает экспертный совет по листингу. В компетенцию совета войдут вопросы, 
связанные как с прохождением процедуры листинга или отказа в нем, так и делистингом, либо изменением 
его уровня, приостановкой и возобновлением торгов, утверждением изменений в эмиссионные 
документы. Совет начнет работу осенью, в него войдут 30–35 человек: оценщики, аудиторы, юристы, 
представители рейтинговых агентств, эксперты по корпоративному управлению, инвесторы, 
инвестбанкиры, аналитики, представители биржи и ЦБ. 
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▲ Умеренно позитивное 
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▼ Умеренно негативное 
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Источник: Ведомости, Коммерсантъ, РБК, ИА ТАСС, АЭИ Прайм и др. 

Рынок акций 

Лидеры роста/падения на рынке акций 

Сектор (ММВБ) За неделю С начала года

Иркутскэнерго 15,2% Алроса -5,1% ФСК ЕЭС 166,2% Мегафон -19,0% Транспорт 3,1% 34,7%
ФСК ЕЭС 10,5% ИнтерРАО ЕЭС -4,3% ИнтерРАО ЕЭС 123,3% Магнит -18,9% Электроэнергетика 2,0% 45,6%

Магнит 9,9% Э.Он Россия -4,1% Иркутскэнерго 111,4% Э.Он Россия -18,1% Телекоммуникации 1,7% 5,6%
Распадская 7,5% Сургутнефтегаз об.-2,2% Мосэнерго 91,8% Банк ВТБ -15,5% Металлургия 1,5% 16,0%

АФК Система 6,5% Банк ВТБ -2,1% Аэрофлот 53,3% Транснефть прив. -14,2% Машиностроение 1,0% -1,9%
Трансконтейнер 5,9% Ростелеком об. -1,7% Трансконтейнер 46,4% Мечел об. -12,9% Индекс ММВБ 0,6% 7,7%

ТГК-14 5,2% Уралкалий -1,7% Башнефть об. 45,9% Сургутнефтегаз прив.-12,7% Потребительский 0,4% -4,8%
Русгидро 5,0% Сургутнефтегаз прив.-1,5% Россети 34,4% Норильский никель -7,1% Финансы 0,4% 13,8%

Мечел об. 4,2% Московская биржа-1,5% НЛМК 33,7% Русгидро -7,1% Нефть и газ 0,2% 6,4%

Мосэнерго 4,1% Газпром -0,8% Сбербанк об. 32,2% Сургутнефтегаз об. -3,0% Химия -1,0% 1,6%

За неделю С начала года
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Соотношение денежной массы и капитализации российского рынка акций 

0

10 000

20 000

30 000

40 000

янв05 май06 сен07 фев09 июн10 ноя11 мар13 авг14 дек15

Денежная масса, M2, млрд. руб. Капитализация фондового рынка, млрд. руб.  
Капитализация по данным Investfunds.ru 

 

Новости эмитентов 
 
Источник: материалы эмитентов, СПАРК-Интерфакс, Ведомости, Коммерсантъ, РБК  и др. 

Рейтинги эмитентов 

Эмитент 
Рейтинговое 

агентство 
Текущий 
рейтинг  

Прогноз Дата изменения Изменение 
Предыдущее 

значение 

Ингосстрах S&P BB+ Стабильный 30.06.2016 Подтвержден BB+ 

Мостотрест Moody’s Ba3 Стабильный 30.06.2016 Подтвержден Ba3 

Финпромбанк Moody’s Саа2 Негативный 29.06.2016 Понижен B3 

ОАО Кокс S&P B- Негативный 29.06.2016 Подтвержден B- 

Связьинвестнефтехим Moody’s Ba2 Негативный 29.06.2016 Подтвержден Ba2 

УОМЗ S&P B Стабильный 28.06.2016 Повышен B- 

ПАО Мосэнерго S&P BB+ Негативный 27.06.2016 Повышен BB 

Дивидендный календарь 

Название компании 
Дата закрытия реестра 

под дивиденды 
Дивиденды на 

акцию, руб. 
Цена акции на 

01.07.2016 
Дивид. доходность, 

% 

Северсталь  05.07.2016 28,52 699,1 4,1% 
НМТП 05.07.2016 0,0519216 4,205 1,2% 
МТС   05.07.2016 14,01 245,05 5,7% 
ТГК-1   07.07.2016 0,000243004 0,005188 4,7% 
Татнефть (прив.)  08.07.2016 10,96 178,4 6,1% 
Татнефть   08.07.2016 10,96 331,5 3,3% 
РусГидро 08.07.2016 0,038863 0,6307 6,2% 
Ростелеком (об) 09.07.2016 5,92 91,5 6,5% 
Ростелеком (прив.) 10.07.2016 5,92 70,05 8,5% 
Лензолото 11.07.2016 690,15 5630 12,3% 
Мегафон (об 1кв.16) 11.07.2016 8,06 688,5 1,2% 
Мегафон (об) 11.07.2016 48,38 688,5 7,0% 
Мостотрест 11.07.2016 10,64 93,5 11,4% 
ФСК ЕЭС (об) 11.07.2016 0,0133185 0,15815 8,4% 
Мечел (прив) 11.07.2016 0,05 35,97 0,1% 
Лукойл   12.07.2016 112 2707 4,1% 
Саратовский НПЗ об 13.07.2016 0 9450 0,0% 
Саратовский НПЗ (прив) 13.07.2016 1734,32 14200 12,2% 
АФК «Система»   14.07.2016 0,67 21,35 3,1% 
Башнефть (об) 15.07.2016 164 2900 5,7% 
Башнефть (прив.) 15.07.2016 164 1900 8,6% 
МГТС (об) 18.07.2016 222 1004 22,1% 
МГТС (прив.) 18.07.2016 222 984 22,6% 
Сургутнефтегаз об 18.07.2016 0,6 32,96 1,8% 
Сургутнефтегаз (прив) 18.07.2016 6,92 38,605 17,9% 
АЛРОСА 19.07.2016 2,09 68,5 3,1% 
Россети (прив) 19.07.2016 0,07452614 1,275 5,8% 
Россети (об) 19.07.2016 0,00831813 0,6155 1,4% 
Газпром 20.07.2016 7,89 140,05 5,6% 
ФосАгро (об) 10.08.2016 63 2742 2,3% 
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Рынок облигаций 

Динамика рынков облигаций 

ОФЗ
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Корпоративные облигации 1 эшелона Корпоративные облигации 2 эшелона

Доходности 10-летних гособлигаций Динамика спредов по госбумагам
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Кривая госбумаг снизилась за неделю на 20 б.п. на коротком участке и на 40 б.п. на длинных участках. В результате доходность на 
горизонте в 1 год составила 9.6% годовых, на горизонте 3 года – 8.79% годовых, 5 лет – 8.44% годовых, 7 лет – 8.28% годовых, 9 лет – 
8.19% годовых. 
Кривая суверенных евробондов снизилась на 16 б.п. на коротком конце и на 40 б.п. на длинном участке. В результате доходность на 
горизонте в 1 год составила 1.46% годовых, на горизонте 3 года – 2.41% годовых, 5 лет – 3.1% годовых, 7 лет – 3.61% годовых, 10 лет – 
4.14% годовых. 
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График размещений облигаций 
Государственные облигации   

Дата  
аукциона 

Дата  
погашения 

Предложение,  
млрд. руб. 

Спрос,  
млрд. руб. 

Размещение,  
 млрд. руб. Купон, % 

Доходность по 
средневзвешенной  

цене, % 
(по данным МинФин) 

11.05.16 18.08.2021 20,0 43,9 20,0 7,5% 9,05% 
11.05.16 17.09.2031 10,0 28,9 10,0 8,5% 8,97% 
18.05.16 27.12.2017 12,0 17,8 9,4 RUONIA + 0,74%* 10,63% 
18.05.16 03.02.2027 12,8 21,9 12,8 8,15% 8,85% 
25.05.16 18.08.2021 10,0 10,6 7,1 7,5% 9,17% 
25.05.16 17.09.2031 10,0 31,8 10,0 8,15% 8,5% 
01.06.16 29.01.2025 10,0 7,9 4,1 RUONIA + 1,20%* 11,60% 
01.06.16 17.09.2031 15,0 10,2 7,5 8,5% 8,97% 
08.06.16 18.08.2021 10,0 39,6 10,0 7,5% 9,03% 
08.06.16 17.09.2031 17,4 30,1 17,4 8,5% 8,72% 
15.06.16 29.01.2020 10,0 13,3 6,1 RUONIA + 0,97%* 11,26% 
15.06.16 18.08.2021 15,0 23,4 15,0 7,5% 9,15% 
22.06.16 27.12.2017 5,0 9,5 5,0 RUONIA + 0,74%* 10,80% 
22.06.16 18.08.2021 15,0 33,5 15,0 7,5% 7,50% 
29.06.16 15.05.2019 12,4 18,3 12,4 6,7% 9,20% 
29.06.16 18.08.2021 8,1 16,1 8,1 7,5% 8,76% 

* определяется как сред. арифм. знач. за 6 мес. до даты определения процентной ставки соответствующих купонов 
** номинал индексируется на ИПЦ 

 

Корпоративные облигации 

Прошедшие размещения 

Дата Наименование  
Кредитный 

рейтинг 
M/S&P/F 

Объем 
эмиссии, 

млрд. руб. 

Ставка 1-го 
купона при 

размещении, 
% годовых 

Доходность 
при 

размещении, 
% годовых 

Купоны, 
раз в год 

Оферта, 
лет 

Дата 
погашения 

28.06.16 РН Банк 1 -/BB+/- 5 10.4 10.67 2 2 5 лет 
28.06.16 Магнит 001Р-04 -/BB+/- 10 10 10.25 2 1.5 5 лет 

28.06.16 Самарская обл. 
35012 BB-/BB/BB+ 10 9.64 9.99 2 - 8 лет 

30.06.16 Транснефть Б1Р2 Ba1/BB+/- 10 9.65 9.88 2 - 7 лет 

 

Планируемые размещения 

Дата 
открытия 

книги 

Дата 
закрытия 

книги 
Наименование  

Кредитный 
рейтинг 
M/S&P/F 

Объем 
эмиссии, 

млрд. руб. 

Ориентир 
по ставке 

1-го 
купона, % 
годовых 

Ориентир по 
доходности, 
% годовых 

Купоны, 
раз в год Оферта, лет 

Дата 
погашения, 

срок 
обращения 

04.07.16 04.07.16 ФольксвагенБанк 10 -/BB+/BBB+ 5 10.2-10.4 10.46-10.67 2 2.5 года 5 лет 

Внешний корпоративный долг 

Выплаты по внешнему долгу корпоративных эмитентов в июле 2016г. 
Эмитент  Объем погашения, $млн. 

Роснефть 1037,5 

Газпром 979,5 

Металлоинвест 798 

Внешэкономбанк 325 

Северсталь  254,4 

Москоммерцбанк  206,8 

Промсвязьбанк 196,3 

Вымпелком  110,2 

Прочие  300,6 

Итого выплат 4208,3 
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Денежный и валютный рынки 

Динамика ключевых показателей денежного и валютного рынка 
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Действия ЦБ 
 Отозваны лицензии на осуществление банковских операций: ООО ПЧРБ Банк, АО КБ «Интеркредит», АО КБ «ПРИСКО КАПИТАЛ БАНК» 
 

 

 


